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1. Carta del Presidente

Sr./Sra. Accionista,
Querida/o amiga/o:

Quiero comenzar esta carta de introduccién al Informe Anual 2007 reiterdndote mi

agradecimiento por la confianza depositada en NEURON BPh.

Este ha sido el primer ano de actividad efectiva de NEURON BPh y como tal ha sido un

ano muy intenso e importante para la empresa.

Durante este ano, se ha consolidado el modelo de empresa, con la implantacién de
una serie de plataformas tecnoldgicas, necesarias para conseguir los fines prioritarios
de NEURON BPh, pero también con capacidad para prestar servicio a otras empresas
0 grupos de investigacion. Se ha desarrollado la organizaciéon interna de la empresa y
se ha implantado un sistema de gestién de I+D+i que permite el mejor cumplimiento

de sus objetivos.

Aunque a lo largo de 2007 hemos dispuesto de las mismas instalaciones iniciales, en el
mes de diciembre iniciamos la ampliacién de los espacios para laboratorios lo que nos

permitird un adecuado desarrollo durante los proximos anos

Se han iniciado dos proyectos internos de I1+D. De ambos se han obtenido resultados
gue han permitido, de momento, la solicitud de sendas patentes. En estos proyectos
participan, ademds de nuestro personal, mds de 70 investigadores pertenecientes a

distintos organismos publicos de investigacion.

El Informe 2007 incluye, como es preceptivo, las cuentas anuales 2007 que, como

podrds observar, mejoran las previsiones realizadas en el Plan de Empresa.

Pero me gustaria decirte con satisfaccién que el mejor activo de NEURON BPh es su

personal. Su preparaciéon, organizacion y entusiasmo nos augura un magnifico futuro.

Recibe el abrazo afectuoso de tu amigo

Fernando Valdivieso Amate

Presidente de Neuron Biopharma, S.A.
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2. NEURON 2007

2.1. La empresa en 2007

NEURON se constituyd el 19 de diciembre del 2005 por iniciativa del Dr. Fernando
Valdivieso Amate, catedratico de Biologia Molecular de la Universidad Autonoma de
Madrid y por un grupo de empresarios convencidos del potencial de la Biotecnologia

para generar calidad de vida, innovacién y valor afiadido.

Las actividades empresariales de NEURON comenzaron en septiembre del 2006 con
la incorporacion a la empresa de Javier Velasco (Director General), Javier S. Burgos
(director de la unidad de Drug Discovery) y José Luis Adrio (director de la unidad de
Biotecnologia Industrial). Entre septiembre y diciembre del 2006 se llevd a cabo el
diseno e instalacion de los laboratorios y oficinas de la empresa en el edificio BIC
(Business Innovation Center) del Parque Tecnoldgico de Ciencias de la Salud de
Granada (en adelante PTS Granada), se realizd el proceso de seleccién del personal
investigador, técnicos de laboratorio y personal de administraciéon y finanzas y se

planificaron los primeros proyectos de I+D de la compainia.

Durante el afio 2007 NEURON se ha consolidado como uno de los proyectos
empresariales de referencia en el sector biotecnoldgico espafiol. Siguiendo la hoja
de ruta marcada por el Plan de Negocio, la empresa ha elaborado un Plan

Estratégico cuyos principales puntos se resumen a continuacion.

MISION, VISION Y OBJETIVOS ESTRATEGICOS

La mision de NEURON es descubrir farmacos y nutracéuticos para la prevencion y el
tratamiento de las enfermedades neurodegenerativas y en particular de la
enfermedad de Alzheimer y, adicionalmente, ofrecer servicios biotecnoldgicos para
empresas farmacéuticas, quimicas, agroalimentarias y del sector de los

biocombustibles.

NEURON se ha fijado como objetivo estratégico convertirse en los proximos afos en
uno de los 3 grupos lideres en el sector biotecnoldgico espafiol. Para ello, tras una
fase inicial de crecimiento organico y de asentamiento de los proyectos propios, se
iniciara una fase de fusiones y adquisiciones de empresas biotecnoldgicas que
ofrezcan tecnologias complementarias a las que dispone NEURON. De esta forma,
se alcanzard un volumen de empresa que permita la economia de escala y se
dispondra de una cartera de proyectos, productos y servicios a corto, medio y largo

plazo que aseguren la rentabilidad del grupo.
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ESTRATEGIA

El objetivo estratégico fundamental es la creacién de valor para sus clientes y
accionistas a través del desarrollo y comercializacion con éxito de conocimiento
biotecnoldgico. Los proyectos de investigacion, desarrollo e innovacion son la base
para la creacion de este valor. Por esta razén, NEURON mantiene un flujo constante
de proyectos en curso. El objetivo global de estos proyectos de I+D+i es convertir
a la compafiia en lider en el desarrollo de productos naturales destinados al

mercado farmacéutico y de bioprocesos de aplicacion industrial.

Otro de los objetivos estratégicos es el incremento de la propiedad intelectual de la
empresa y la proteccidn a través de patentes de todas las aplicaciones de procesos,

los productos y las tecnologias desarrollados dentro de la compainiia.

La estrategia de NEURON responde a un modelo hibrido de producto y
plataforma ya que combina la dindmica de una empresa de servicios
biotecnoldgicos y farmacoldgicos con ingresos inmediatos (reduciendo el riesgo
para los inversores a través de la generacién de ingresos a corto plazo), con los de

una empresa farmacéutica-nutracéutica, con mayores ingresos pero a mas largo

plazo.

DESCUBRIMIENTO DESARROLLO COMERCIALIZACI ON
Coleccion de Optimizacion _ _
compuestos pde e Transferencia del candidato

Plataformas de a farmaco a socios
naturales : at
Screening farmacéuticos para su
Farmacos de Desarrollo desarrollo completo y
Iy preclinico comercializacion
reposicion
-_—
SERVICIOS DE SERVICIOS DE SERVICIOS DE
DESARROLLO SCREENING EVALUACION
DE BIOPROCESOS PRECLINICA
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ORGANIZACION DE LA EMPRESA

NEURON se estructura segun el siguiente organigrama.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE

DIRECCION
GENERAL

Gestion
Calidad, MA,
PRL

UNIDAD DE UNIDAD DE UNIDAD DE AREA DE
BIOTECNOLOGIA DRUG DISCOVERY ADMINISTRACION Y DESARROLLO DE
INDUSTRIAL FINANZAS NEGOCIO

PLATAFORMA DE PLATAFORMA DE

] BIOTECNOLOGIA ™| CULTIVOS CELULARES
DE MICROORGANISMOS

_PLATAFORMA DE PLATAFORMA DE
— QUIMICA DE PRODUCTOS - INVESTIGACION
NATURALES EN PEZ CEBRA

PLATAFORMA DE
INVESTIGACION

EN RATON

PLATAFORMA DE
— METABOLISMO
LIPIDICO

La estructura de I+D de la empresa esta formada por dos Unidades:

= Unidad de desarrollo de farmacos (Drug Discovery), especializada en
estudios de neurotoxicidad y neuroproteccion en cultivos celulares y animales, y
que incluye la siguiente secuencia de actividades: evaluacién preclinica de
farmacos, aproximacion terapéutica en células humanas, evaluacion toxicoldgica

en pez cebra, y farmacocinética y farmacodinamica en ratén.

= Unidad de biotecnologia industrial: centrada en el desarrollo de bioprocesos
y en la produccién de compuestos naturales utilizando su propia colecciéon de
microorganismos aislados en ecosistemas especiales. Esta plataforma
tecnoldgica permite el desarrollo de bioprocesos tanto para proyectos propios
como para empresas farmacéuticas, quimicas, agroalimentarias o del sector de

los biocombustibles.
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El equipo de investigadores de NEURON estaba formado en diciembre del 2007 por
19 personas (12 mujeres y 7 hombres) de las cuales 10 son doctores (en Biologia,

Quimica, Farmacia, etc).

Cada una de las unidades de investigacion esta dirigida por un investigador senior
con amplia experiencia en la gestion de proyectos de I+D. Las unidades estan
formadas por diversas plataformas tecnoldgicas lideradas por investigadores
expertos en las tecnologias correspondientes y cuentan con el apoyo de al menos
un técnico de laboratorio por investigador. La mayor parte de ellos tienen
experiencia en otras empresas biotecnoldgicas y muchos han estado trabajando en
Centros de Investigacion del mas alto nivel en EE.UU. y Europa. Todos los
investigadores tienen una amplia trayectoria profesional e investigadora (entre 5-
15 afios) y han participado en numerosos proyectos relacionados con los
mecanismos moleculares de la enfermedad de Alzheimer, procesos biotecnoldgicos
para la produccién de compuestos bioactivos y enzimas de origen microbiano. Esa
experiencia se traduce en numerosas publicaciones en revistas especializadas y
capitulos de libros a nivel internacional, asi como varias patentes que se
encuentran en vigor. Los técnicos de laboratorio, por su parte, poseen al menos un
titulo de Ciclo Formativo de Grado Superior en Laboratorios (Diagndstico Clinico,

Salud Ambiental, Anatomia Patoldgica y Citologia).

INSTALACIONES

Durante el afio 2007 NEURON ha venido ocupando dos laboratorios (de 75 y 100 m?
respectivamente) y 100 m? de oficinas en el edificio BIC (Business Innovation
Center) del Parque Tecnoldégico de Ciencias de la Salud de Granada.
Adicionalmente, la empresa cuenta con una zona reservada en el Animalario de la
cercana Universidad de Granada, donde se realiza la experimentacion animal.
Debido a la necesidad de incorporaciéon de personal y equipos de laboratorio para
llevar a cabo los proyectos en marcha y futuros, NEURON ha ampliado durante los
primeros meses del 2008 sus instalaciones de I+D. Los 175 m? de laboratorios se
han ampliado a 350 m? con la adecuacién de dos naves situadas en el BIC. Esta
ampliacion permitira absorber el crecimiento de la empresa para los proximos 2-3

afos en los que se espera alcanzar una plantilla de 40-45 personas.

Sin embargo estas instalaciones son necesariamente provisionales debido, por un
lado, a que el periodo de estancia en el BIC esta limitado por contrato y por otro a
los planes de expansion a largo a plazo de la empresa. Ambas circunstancias hacen

imprescindible la planificacion de un asentamiento definitivo de la compafia con el
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objetivo de cubrir sus expectativas de crecimiento para, al menos, los préoximos 10

afnos.

POLITICA DE LA EMPRESA

Con la creacién de NEURON, su direccion obtuvo el firme compromiso de gestionar
una empresa moderna que llegue a ser referente en el mundo al cual su actividad
corresponde.

Desde el punto de vista de una adecuada Gestion de la I+D+i, ademas del
cumplimiento reglamentario y normativo, todos los procesos deben realizarse
asegurando mas que unos minimos estandares establecidos, siendo la empresa
respetuosa con sus proveedores, clientes, con el resto de la sociedad vy
especialmente con su propio personal. La Direccion de NEURON ha decidido
impulsar la implantacion de un Sistema de Gestion de la I+D+i con el fin de
promover el desarrollo organizacional de la empresa y facilitar el cumplimiento de
sus objetivos estratégicos.

Por otro lado, la actividad de NEURON no se cifie Unicamente al desarrollo y
comercializacion de sus servicios y productos, sino que la Direccidn entiende que su
actividad debe estar basada en los principios éticos de responsabilidad social de la
empresa (RSE), entendiendo como tal a un conjunto de obligaciones vy
compromisos, legales y éticos, tanto nacionales como internacionales, que se
derivan de los impactos que la actividad de la empresa produce en el ambito social,
laboral, medioambiental y de los derechos humanos.

En este sentido, NEURON asume los Diez Principios del Pacto Mundial
promovido por las Naciones Unidas con el objetivo de fomentar la ciudadania

corporativa:

1. Apoyar y respetar la proteccion de los derechos humanos fundamentales,
reconocidos internacionalmente, dentro de su ambito de influencia.
Asegurarse de no ser complice en la vulneracion de los derechos humanos.

3. Apoyar la libertad de asociacion y el reconocimiento efectivo del derecho a la
negociacion colectiva de los trabajadores.

4. Apoyar la eliminacion de toda forma de trabajo forzoso o realizado bajo
coaccion.

Apovar la erradicacion del trabajo infantil.
Apoyar la abolicién de las practicas de discriminacion en el empleo y la
ocupacion.

7. Mantener un enfoque preventivo para favorecer el medio ambiente.
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Fomentar las iniciativas que promueven una mayor responsabilidad ambiental.
Favorecer el desarrollo y la difusion de las tecnologias respetuosas con el
medio ambiente.

10. Trabajar contra la corrupcion en todas sus formas, incluidas extorsién y

soborno.
ESTRATEGIA DE I+D+l

La actividad principal de NEURON es la generacion de conocimiento
biotecnoldgico comercializable utilizando como herramienta la

investigacion cientifica.

La intencion de NEURON es ser autosuficiente en sus tecnologias clave:
*» Generacién, analisis e identificacion de biomoléculas y desarrollo de los
bioprocesos para su produccion.

= Evaluacion preclinica de las biomoléculas.

Para ello, ademas de disponer del equipamiento cientifico necesario, NEURON es
consciente de la necesidad de incorporar personal investigador de maximo nivel y
de incentivar la implicacion de este personal con los objetivos de la empresa a
través de la informacién, estimulo y formacién continua.

Adicionalmente, con el fin de adquirir nuevos conocimientos Utiles para el desarrollo
de productos y procesos innovadores, NEURON cuenta con la colaboracion de un
gran numero de organismos publicos de investigacion con los que mantiene

contratos de transferencia de tecnologia.

Durante el afio 2007 NEURON ha suscrito acuerdos de transferencia de tecnologia
con los siguientes grupos de investigacion:

O Grupo de Investigacion de Microbiologia Aplicada (Centro de
Biologia Molecular Severo Ochoa de Madrid, Dr. Amils) para el
aislamiento de cepas de hongos, levaduras, actinomicetos en la zona de
RioTinto (Huelva).

O Departamento de Ingenieria Quimica de la Universidad de Almeria
(Dr. Molina) para la toma de muestras y aislamiento de cepas microbianas

a partir de ecosistemas marinos.

O Centro de Investigaciones Bioldgicas del CSIC (Dr. A. Gonzalez) para
el aislamiento e identificacion de cepas de hongos, levaduras, actinomicetos

en diversos ecosistemas extremos.
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Departamento de Quimica Analitica de la Universidad de Granada
(Dr. Navalén), para la puesta a punto de métodos analiticos mediante
cromatografia de gases y desarrollo de procesos de extraccién liquido-liquido

y extraccion en fase solida.

Departamento de Ingenieria Quimica de la Universidad de Almeria
(Dr. Sanchez) para la optimizacion de las condiciones de cultivo y
productividad, caracterizacion cinética del crecimiento y produccion de
estatinas y moléculas relacionadas y desarrollo de cultivos en biorreactor de
lecho fluidizado de 20 L.

Departamento de Biologia Molecular de la Universidad Autonoma de
Madrid, (Dra. Bullido) para la preparacion de modelos celulares
neuronales, construcciones recombinantes de ADN para generar modelos
animales (ratdén y pez cebra) y RNAs de interferencia (Av shRNA) para el

ensayo de moléculas con capacidad neuroprotectora.

Centro Andaluz de Biologia del Desarrollo (CABD) del CSIC-
Universidad Pablo de Olavide de Sevilla (Dr. Gomez-Skarmeta), para
la generacibn de peces cebra transgénicos como modelos de
neurodegeneracion, asesoramiento técnico y molecular, microinyeccién de
embriones, identificacion de lineas transgénicas y mantenimiento de los

animales.

Instituto de Catalisis y Petroleoquimica del CSIC (Dr. Ferrer), para la
blsqueda de diquétido sintasas (DKS) u otras enzimas mediante técnicas

metagenomicas para la produccion o modificacion de estatinas.

Instituto de Catalisis y Petroleoquimica del CSIC (Dr. Alcalde) para la

obtencidén de nuevas estatinas mediante procesos enzimaticos.

Departamento de Quimica Organica de la Universidad Auténoma de
Madrid (Dr. Rumbero), para la preparacidbn vy caracterizacion de

precursores y derivados de estatinas para su posterior biotransformacion.

Centro Nacional de Biotecnologia del CSIC (Dr. Montoliu) para la
obtenciéon de nuevos YACs portadores de mutaciones en el locus APP
humano asociadas a la enfermedad de Alzheimer y generacion posterior de

ratones transgénicos.

Universidad de Sevilla (Dr. Pintado) colaborard en la produccién de
nuevas lineas de ratones transgénicos de interés mediante microinyeccion

pronuclear de construcciones genéticas seleccionadas.
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O Fundacion Severo-Ochoa (Dr.

técnicas de protedmica de segunda generacidn,

Vazquez) quien

realizara, mediante

identificacion vy

cuantificacion de los cambios de expresién diferencial de proteinas en

sistemas celulares.

O Servicio de Imagen y Espectroscopia por Resonancia Magnética de
Alto Campo (SIERMAC) del Centro de Investigaciones Biomédicas

“Alberto Sols” del CSIC para el andlisis de la eficacia de farmacos

neuroprotectores por resonancia magnética nuclear en pequefios animales.

La estrategia de I+D de la compania se resume en la siguiente figura:

BIODIVERSIDAD

COLECCION PROPIA DE

MICROORGANISMOS

BIOPROCESOS
FERMENTACION |
BIOTRANSFORMACION
BIOCONVERSION

ANALISIS
ESTRUCTURAL

COLECCION PROPIA DE
PRODUCTOS NATURALES

FARMACOS DE

DESARROLLO
DE BIOPROCESOS
INDUSTRIALES

INVESTIGACION
PRE-CLINICA
POR CONTRATO

REPOSICION
CULTIVOS CELULARES NEUROPROTECCION
HUMANOS BIOSEGURIDAD
PLATAFORMA DE NEUROPROTECCION
PEZ-CEBRA BIOSEGURIDAD
NEUROPROTECCION
PLATAFORMA DE FARMACOCINI;TICA
A FARMACODINAMICA
RATON ADME/Tox
NUEVA ENTIDAD QUIMICA NUEVAS APLICACIONES
CANDIDATA A FARMACO DE FARMACOS CONOCIDOS
INGREDIENTE FUNCIONAL
NUTRACEUTICO
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2.2. Proyectos de I+D

2.2.1. NEURON STATINS: Obtencion y evaluacién preclinica de estatinas y

moléculas derivadas de las mismas con actividad antihipercolesterolémica

y/ 0 neuroprotectora.

Justificacion del proyecto

Las estatinas son farmacos que se utilizan para la disminuir los niveles de colesterol
y reducir el riesgo de infarto de miocardio y muerte coronaria. Estos farmacos
representan el area terapéutica con mayor éxito de ventas a nivel mundial
alcanzando dos de ellos, Lipitor™ (atorvastaina) y Zocor™ (sinvastatina), unas

cifras de ventas anuales de 12.000 y 6.000 millones de ddlares, respectivamente.

La enfermedad de Alzheimer (EA) es la principal causa de demencia, siendo
responsable del 50-60% de los casos. Sélo en Espafia se estima que en torno a

500.000 personas padecen la EA.

Recientemente se han identificado propiedades antioxidantes y anti-inflamatorias
de las estatinas que podrian permitir su aplicacion con efectos positivos sobre el
nivel de dafio cerebral causado por trauma o en demencias, como ocurre en el caso

de la enfermedad de Alzheimer.

Objetivos

El objetivo general del proyecto es la obtencion y evaluacidn preclinica de
estatinas vy moléculas  derivadas de las mismas con actividad

antihipercolesterolémica y/o neuroprotectora.
Los objetivos técnicos planteados al inicio del proyecto son:
1. Obtencién de una coleccion de microorganismos productores de estatinas.

2. Identificacion de la(s) estatina(s) con mayor actividad neuroprotectora a nivel

celular.

3. Obtencion de nuevas estatinas mediante procesos bioldgicos y optimizacion de

las condiciones de produccion de dicha(s) estatina(s).

4, Evaluaciéon preclinica de las actividades antihipercolesterolémicas vy
neuroprotectoras de las nuevas estatinas sintetizadas en modelos celulares y

animales.
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Resultados

Como resultado de las actividades realizadas durante el afio 2007 se han obtenido

los siguientes resultados:

= Se ha demostrado la capacidad neuroprotectora de algunas estatinas en
modelos experimentales de dafio oxidativo asociado al envejecimiento, y en

modelos de enfermedad de Alzheimer.

=  Resultados preliminares que indican que, al menos, una de las estatinas
ensayadas previene de los sintomas de dafo neuronal observados en la

enfermedad de Alzheimer (patente solicitada el 3 de junio de 2008).

= Se han aislado e identificado varias especies de hongos filamentosos
capaces de producir estatinas o moléculas relacionadas. Algunas de
ellas nunca habian sido descritas en la bibliografia y estan en proceso de ser

patentadas.

= Se estan desarrollando procedimientos biotecnoldgicos para la produccion de
nuevos derivados de estatinas y nuevas vias de produccion de las

estatinas ya conocidas (patente en elaboracion).

Actividades futuras y evolucion previsible

Para el afio 2008 se ha planteado el objetivo de obtener una colecciéon de 20
derivados de estatinas no comerciales (por sintesis, biotransformaciéon y/o

fraccionamiento) y evaluar su potencial terapéutico.

Para realizar los ensayos preclinicos que pretendan llegar a ensayos clinicos se
deben realizar los estudios de absorcion, distribucion, metabolismo y eliminacion
(ADME), asi como de toxicidad (Tox) y eficacia. Para producir la cantidad de
compuesto necesaria para realizar estos estudios se requieren instalaciones de

produccion piloto o la contrataciéon de empresas de produccidn por contrato.

La preparacion de estas cantidades adicionales de producto y los estudios

preclinicos se realizaran durante los afios 2008 y 2009.

Como resultado del presente proyecto se espera conseguir una serie de patentes y

know-how que potencialmente se podria licenciar a empresas farmacéuticas.

= Cualquier nuevo proceso de produccion, mediante fermentacion o
bioconversidon, que conduzca a la obtencion de dichas moléculas también

podra ser protegido mediante patentes de procedimiento.
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La utilizacion de estos compuestos en nuevas aplicaciones o Uusos
terapéuticos, también podra ser objeto de la solicitud de la correspondiente

patente de uso.

Cualquier nueva molécula con actividad antihipercolesterolémica y/o
neuroprotectora descubierta durante el desarrollo del proyecto (screening de
cultivos microbianos, procesos de bioconversiéon, o a partir de enzimas
naturales o modificadas), podra ser protegida mediante la solicitud de una

patente de producto.

Por otro lado, la estrategia de estudio de farmacos de reposicion que se ha
aplicado al presente proyecto se extendera durante el afio 2008 a los 1.040

farmacos que han llegado a fases clinicas en los Estados Unidos.

Financiacion

El proyecto, que se inicié en noviembre del 2006 vy finalizara en diciembre del 2009,

esta

financiado por fondos propios de la empresa y ha recibido los siguientes

incentivos publicos:

Agencia IDEA (Junta de Andalucia): incentivo a fondo perdido de hasta
2.111.247 €.

Programa PROFIT (Ministerio de Industria): Ayuda reembolsable sin
intereses de 363.247 €.

Programa de Ayudas a proyectos de I+D en Parques Tecnolégicos
(Ministerio de Educacion y Ciencia): Ayuda reembolsable sin intereses de
675.000 €.

Proyecto de Investigacion Industrial Concertada (CDTI): Ayuda

reembolsable sin intereses de hasta 1.033.584 €.
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2.2.2. MICROBIOTOOLS: Desarrollo e integracion de procesos

biotecnoldgicos para la creacion de una biorrefineria.

Justificacion del proyecto

Una Biorrefineria es una

Combustibles Combustibles
instalacion productiva en la que la ;nem.a Energia
- Bioetanol
biomasa se transforma mediante M Blogas
una combinacion de procesos
fisicos, quimicos y biotecnoldgicos Petréleo P
en energia y bioproductos de
utilidad en los sectores quimico, Quimica LBl
Quimica
. . . = Productos quimicos
agroalimentario, papelero, textil y ngbss_evu?-imie-ﬁna
- " bioptasticos
energetico.
REFINERIA BIORREFINERIA

La obtencién de compuestos de valor afadido a partir de subproductos o
residuos organicos generados en diversos procesos industriales permite por
un lado contribuir a la mejora del balance econémico de dichos procesos y por otro
contribuye a reducir su impacto medioambiental al disminuir la cantidad de

residuos contaminantes, el uso de reactivos peligrosos y las demandas energéticas.

La base de cualquier bioproceso es el uso de herramientas bioldgicas (enzimas o
microorganismos) para transformar de forma eficiente materias primas en

productos.

Objetivos

El objetivo general del proyecto es el desarrollo de procesos biotecnologicos
que permitan obtener compuestos de valor anadido utilizando como
materias primas subproductos/residuos industriales (ej. glicerina cruda,

melazas, sueros, alpeorujo y otros restos vegetales).

Los objetivos técnicos especificos del proyecto son la seleccién de microorganismos
especificos para el desarrollo de dos bioprocesos:
- Un procedimiento de obtencion de biodiesel a partir de subproductos

agricolas e industriales.

Un procedimiento de obtencién de bioplasticos a partir de subproductos

agricolas e industriales.
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Resultados

En relacidon a este proyecto, NEURON ha desarrollado un nuevo proceso para la
produccion de biodiesel de segunda generacidon. La tecnologia y los
microorganismos capaces de realizar el proceso ya han sido protegidos por medio
de solicitud de patente (solicitud P200800923 “Procedimiento mejorado para la

produccion de biodiesel” de 25 de marzo de 2008).

La clave de este proceso es la seleccion de microorganismos capaces de consumir
grandes cantidades de glicerina cruda para su crecimiento generando aceites de
una composicion similar a los de las semillas de girasol o colza. La biomasa
microbiana, con un contenido en materia grasa en forma de triglicéridos, superior al
30-40% de su peso seco, puede mezclarse con las semillas vegetales para llevar a
cabo el proceso de extraccion conjunta incrementando la cantidad de aceite

obtenido.

Actividades futuras y evolucion previsible

Durante el afio 2008 se esperan alcanzar los siguientes resultados:
- Escalado del proceso de produccién de biodiesel a partir de glicerina en

biorreactores.

- Desarrollo a escala de laboratorio de un procedimiento de produccion de

bioplasticos.

A lo largo del proyecto se protegeran, mediante la solicitud de las correspondientes
patentes, cualquier aspecto novedoso que pueda tener una importancia estratégica

para la empresa. Asi, entre otros, es previsible solicitar la proteccion de:

= Microorganismos capaces de producir grandes cantidades de biopolimeros a

partir de subproductos agricolas o industriales

= Un proceso para la produccion de biopolimeros de interés tecnoldgico o

guimico-farmacéutico

Financiacién
El proyecto estd financiado por fondos propios de la empresa. Se han solicitado
hasta el momento los siguientes incentivos publicos:

= Agencia IDEA (Junta de Andalucia): incentivo a fondo perdido.

= Corporacion Tecnoldégica de Andalucia: Incentivo a fondo perdido y

ayuda reembolsable sin intereses.
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2.2.3. PROYECTO “"NATURAL PRODUCTS SCREENING” (NPS):

Descubrimiento y evaluacion de nuevas biomoléculas con actividad

neuroprotectora, hipocolesterolémica y antioxidante.

Resultados

Durante el afio 2007 se han comenzado las actividades en este proyecto con la

puesta a punto de las condiciones de trabajo a dos niveles:

= Definicion de los ensayos de bioseguridad, actividad neuroprotectora y

capacidad antioxidante en cultivos celulares y pez cebra.

= Preparacion de extractos microbianos: aislamiento de microorganismos,
medios de cultivo, volimenes, tiempos, procedimientos de extraccion,

procedimientos de analisis e identificacion.

Actividades futuras y evolucidn previsible
Durante el afio 2008 se y se han planteado los siguientes objetivos:
= Implementacién del proceso mediante su robotizacion.

» Realizacién del ensayo in vitro de los primeros 10.000 extractos/moléculas
lo que supone que el Area de Biotecnologia Industrial habrd generado una
coleccion de al menos 10.000 extractos a partir de la coleccion de cultivos
propia y el Area de Drug Discovery habra realizado los ensayos de
neuroproteccion y bioseguridad en cultivos celulares y embriones de pez

cebra.

= Obtencion de 100 extractos/moléculas precandidatas por haber
resultado positivas en los ensayos de neuroproteccion y/o inhibicién de la

produccion de ROS en cultivos celulares y embrion de pez cebra.

Financiacion

El proyecto esta financiado por fondos propios de la empresa.
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2.2.4. PROYECTO MET-DEV-FUN: Metodologias para el diseifio, evaluacion y

validacion de alimentos funcionales en la prevencion de enfermedades

cardiovasculares y del alzheimer.

NEURON se ha incorporado durante el afio 2007 al proyecto MET-DEV-FUN
concedido por el CDTI a un Consorcio Estratégico Nacional en Investigacion Técnica
(CENIT) formado por varias empresas (La Morella Nuts, United Biscuits Iberia,
Biotecnologias Aplicadas, Innaves, Seleccio Batallé, Grupo Leche Pascual, Shirota
Functional Foods) y Organismos Publicos de Investigacién (Institut de Reserca i
Tecnologia Alimentaria, Universitat Autonoma de Barcelona, Universitat de Lleida,

Universitat Rovira i Virgili, y Universidad Complutense de Madrid).

La tarea de NEURON en este proyecto es la evaluacion de la neuroproteccion y de la
toxicidad de ingredientes alimentarios y/o alimentos funcionales en modelos in vitro

y en modelos experimentales animales.

2.2.5. PROYECTO MIND: Abordaje Multidisciplinar de la enfermedad de

Alzheimer.

NEURON ha participado con un consorcio de empresas (ERESA, Telvent
Neuropharma, NorayBio, Oryzon Genomics, Sistemas Genomicos, Valentia
Biopharma, Oncovision, Instituto Tecnoldégico PET, Bilbomatica) y organismos
publicos de investigacién en la presentacién a la convocatoria de febrero del 2008

de este proyecto CENIT.

MIND propone una herramienta que clasifique mas eficientemente las fases vy
fisiopatologia de la enfermedad de Alzheimer de forma que facilite su deteccidn
precoz, proporcione un diagndstico correlacionado con su estadio patoldgico, y
defina variables que determinen la agresividad en su evolucidn, establezcan un

prondstico y monitoricen la respuesta al tratamiento.
MIND evaluara y utilizara, de forma integrada, tecnologias avanzadas de:

*» Biomarcadores de prondstico, diagnostico y seguimiento de procesos

neurodegenerativos.
= Imagen Médica.

= Tratamiento.
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NEURON participara en este proyecto liderando dos paquetes de trabajo:
1. Co-descubrimiento de biomarcadores y farmacos:

El objetivo de esta actividad es definir perfiles metabolémicos y biomarcadores
proteicos en muestras de animales de experimentacién, analizar los datos mediante
la aplicacion de modelos de analisis bioinformatico, y validar los resultados
obtenidos en sueros de pacientes, con el fin de obtener un procedimiento para la

prediccidén y seguimiento clinico de la EA.

2. Desarrollo y caracterizacion de nuevos modelos animales:

El objetivo de esta actividad se basa en la obtencion de nuevos modelos animales
(pez cebra y Drosophila) que reproduzcan una o mas caracteristicas de la
enfermedad de Alzheimer esporadica o genética, bien mediante tratamientos
farmacologicos, o por modelos de transgénesis (sobreexpresidon o mutacién de

genes de interés).

2.2.6. PROYECTO EUROPEO NUTRIMENTHE:

NEURON se ha incorporado a este proyecto del Séptimo Programa Marco (7PM) de

Investigacién, Desarrollo Tecnoldgico e Innovacién de la Unién Europea.

El objetivo general del proyecto es estudiar los efectos de la nutricion para el
desarrollo neuronal en la poblacién europea actual, mediante el estudio de las

relaciones entre la alimentacién en edades tempranas y sus posteriores resultados.

Las actividades que Neuron desarrollard dentro del programa Nutrimenthe
permitirdan conocer las combinaciones de ingredientes y dietas que favorecen un
mejor desarrollo del sistema nervioso central en modelos animales. Esta
informacién permitira comprender mejor el efecto de determinados nutrientes en el
desarrollo temprano del feto y estudiar cdmo los nutrientes que recibe el nifio,
primero de la madre y luego durante sus primeros afios de vida, influyen en su

desarrollo neurolégico.

El proyecto estd liderado por el Departamento de Pediatria de la Facultad de
Medicina de la Universidad de Granada, y en él colaboran una veintena de centros
publicos de investigacion y empresas de ocho paises europeos: Espafia, Alemania,

Reino Unido, Holanda, Hungria, Italia, Polonia y Bélgica.
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2.3. Servicios de I+D
NEURON realiza actividades de I+D en el campo de la biotecnologia tanto para
proyectos financiados con fondos propios como proyectos de investigacidon por

contrato:

1. Proyectos internos de I+D

O Programa de estudio de reposicion de farmacos con actividad

neuroprotectora y/o hipocolesterolémica.

O Descubrimiento y evaluacion de nuevas biomoléculas con actividad

neuroprotectora y/o hipocolesterolémica.

2. Servicios de investigacion preclinica por contrato

O Evaluacion de la actividad neuroprotectora de moléculas problema.

O Estudios de toxicidad y bioseguridad en cultivos celulares humanos y

embridn de pez cebra.

O Genotipado de ratones transgénicos.

3. Desarrollo de bioprocesos

O Valorizacién biotecnoldgica de subproductos agricolas e industriales.
O Desarrollo de procesos de biotransformacion y produccion de metabolitos.

O Desarrollo de procesos de produccién de ingredientes funcionales mediante

fermentacion o bioconversidon enzimaticas
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2.4. Relaciones con empresas

NEURON es miembro de la Asociacion Espaiola de Bioempresas (ASEBIO).

NEURON forma parte de la Corporaciéon Tecnoldgica de Andalucia (CTA) como
empresa colaboradora. La participacion de NEURON en la CTA ha permitido
establecer contactos comerciales con diversas empresas potenciales clientes o

socios.
Como resumen de algunos de los contactos

Grupo SOS: se ha firmado un Acuerdo Marco de colaboracién en proyectos de I+D.
Actualmente se estd negociando la participacidon en proyectos conjuntos en forma

de subcontratacién y codesarrollo.

Laboratorios Ordesa: ha firmado un contrato con NEURON para estudiar el efecto
de sus ingredientes de alimentacion infantil sobre el desarrollo en las fases

embrionarias e infantiles.

Histocell (Grupo NorayBio): estd en marcha un proyecto conjunto para el

"Desarrollo de modelos tisulares in vitro basados en cultivos neuronales”.

Se han mantenido reuniones con diversas empresas del sector de los
biocarburantes (Biocarburantes de Castilla La Mancha, LIBITEC, etc) para exponer
el proyecto de desarrollo de la tecnologia patentada por NEURON referida al

aprovechamiento de la glicerina cruda.

Se han establecido Acuerdos Marco de colaboracién en materia de I+D y comercial

con diversas empresas del sector biotecnoldgico (Innofood, Laimat, Bionaturis, etc).

Hasta estos momentos (mayo 2008) han sido aceptadas por clientes 5 ofertas de

proyectos de investigacién por contrato.

2.5. Reconocimientos

Durante el afio 2007 NEURON ha obtenido el Certificado de Calidad en la
Gestion de la I+D+1I segun la Norma UNE 166.002 con el alcance de “Servicios

de I+D+i en el Sector de la Biotecnoldgica”
Por otro lado la empresa ha obtenido varios reconocimientos por organismos
publicos:

= El Ministerio de Industria la ha seleccionado entre las 208 empresas con
mayor potencial de crecimiento a nivel nacional dentro del Programa
CEIPAR “Creacion de Empresas Innovadoras en Parques Cientificos y

Tecnoldgicos”.
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Ha obtenido ocho ayudas del Ministerio de Educacion y Ciencia (Programa

Torres Quevedo) para la contratacién de investigadores.

Ha obtenido una ayuda del Ministerio de Industria (Programa PROFIT)
para la obtencién de nuevas moléculas con actividad

antihipercolesterolémica y/o neuroprotectora.

Ha obtenido una ayuda del Ministerio de Educacion y Ciencia (Programa de
Ayudas a proyectos de I+D en Parques Tecnoldgicos) para su proyecto
NEURON Statins.

Ha obtenido un incentivo de la Junta de Andalucia para su proyecto
NEURON Statins.

Ha obtenido una ayuda del CDTI para su proyecto NEURON Statins.
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3. Cuentas anuales 2007

BALANCE ABREVIADO

C.I.F: A18758300

Denominacién Social: NEURON BIOPHARMA, S.A

27
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[ ACTIVO 2007 2006 |
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - -

B) INMOVILIZADO 3.507.551,73 334.964,87
|. Gastos de Establecimiento (Nota 5) 24.431,70 30.679,64
II. Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 1.090.171,13 72.117,79
lIl. Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 1.205.989,30 230.282,46
IV. Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 1.186.959,60 1.884,98
V. Acciones Propias - -

VI. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo - -

C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - -

D) ACTIVO CIRCULANTE 3.871.837,87 2.749.107,30
I. Accionistas por Desembolsos Exigidos - -

Il. Existencias (Nota 9) 51.084,51 55.047,75
lll. Deudores (Nota 14) 3.406.923,78 17.724,46
IV. Inversiones financieras temporales - -

V. Acciones Propias a corto plazo - -

VI. Tesoreria (Nota 15) 413.829,58 2.676.335,09
VII. Ajustes por periodificacion - -
TOTAL GENERAL (A+B+C+D) 7.379.389,60 3.084.072,17
[ PASIVO 2007 2006 |
A) FONDOS PROPIOS (Nota 10) 3.373.733,70 2.868.689,89

|. Capital suscrito 2.340.400,00 2.340.400,00

Il. Prima de Emisién 560.100,00 560.100,00
Ill. Reserva de revalorizacion - -

IV. Reservas - -

V. Resultados de ejercicios anteriores -31.810,11

VI. Pérdidas y Ganancias (b° o pérdida) 505.043,81 -31.810,11
VII. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio - -

VIII. Acciones popias para reduccion de capital - -

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 11) 2.789.006,05 -

C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS - -

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Nota 12) 392.034,90 -

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Nota 13) 824.614,95 215.382,28
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO - -
TOTAL GENERAL (A+B+C+D) 7.379.389,60 3.084.072,17



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

C.I.F: A18758300

Denominacién Social: NEURON BIOPHARMA, S.A

[DEBE 2007 2006 |
A) GASTOS (A.1 a A15) 974.319,74 130.318,54
A.1. Consumos de explotacion 101.821,97
A.2. Gastos de personal 712.551,74 44.270,66
a) Sueldos y salarios y asimilados 563.888,35 37.824,38
b) Cargas sociales (Nota 17) 148.663,39 6.446,28
A.3. Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado 415.838,85 2.332,89
A.4. Variacion de las provisiones de trafico - -
A.5. Otros gastos de explotacion 690.859,39 83.714,99
A.l. BENEFICIOS DE EXPLOTACION ( B.1-A.1-A.2-A.3-A.4-A.5) - -
A.6. Gastos financieros y gastos asimilados 2.079,31 -
a) Por desudas con empresas del grupo - -
b) Por deudas con empresas asociadas - -
c) Por otras deudas 2.079,31 -
d) Pérdidas de inversiones financieras - -
A.7. Variacion de las provisiones de inversiones financieras - -
A.8. Diferencias negativas de cambio - -
A.ll. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS (B.2+B.3-A.6-A.7-A.8) 39.324,33 26.390,64
A.lll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (A.l + Alll- B.l - B.1I) - -
A.9. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera - -
de control - -
A.10. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera - -
de control - -
A.11. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias - -
A.12. Gastos Extraordinarios - -
A.13. Gastos y pérdidas de otros ejercicios - -
A.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS ( B.4+B.5+B.6+B.7+B.8- 139.548,27 -
A.9-A.10-A.11-A.12-A13)
A.V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (A.llI+A.IV-B.III-B.IV) - -
A.14. Impuesto sobre sociedades -948.831,52 -
A.15. Otros Impuestos - -
A.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)(A.V-A.14-A.15) 505.043,81 -
|HABER 2007 2006 |
B) INGRESOS (B.1 a B.8) 1.479.158,76 98.508,43
B.1. Ingresos de explotacion 1.298.206,85 72.117,79
a) Importe neto de la cifra de negocios - -
b) Otros ingresos de explotacion 1.298.206,85 72.117,79
B.l. PERDIDAS DE EXPLOTACION ( A.1+A.2+A.3+A.4+A.5-B.1) 622.865,10 58.200,75
B.2. Ingresos financieros 41.392,55 26.390,64
a) En empresas del grupo - -
b) En empresas asociadas - -
c) Otros 38.435,15 26.390,64
d) Beneficios en inversiones financieras 2.957,40 -
B.3. Diferencia positivas de cambio 11,09 -
B.ll. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS ( A.6+A.7+A.8-B.2-B.3) - -
B.lIl. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ( B.I+B.1I-A.I-A.ll) 583.540,77 31.810,11
B.4. Beneficios en la enajenacién del inmovilizado inmaterial, material y cartera
de control 2.633,07 -
B.5. Beneficios con operaciones con acciones y obligaciones propias
B.6. Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 136.915,20 -
B.7. Ingresos Extraordinarios - -
B.8. Ingresos y beneficios de otros ejercicios - -
B.IV.RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS (A.9+A.10+A.11+ - -
A.12+A,13-B.4-B.5-B.6-B.7-B.8)
B.V.PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS ( B.III+B.IV-A.llI-A.IV) 443.992,50 31.810,11
B.VI.RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)(B.V+A.14+A.15) 31.810,00
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4. Memoria del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre
de 2007

1.

1.2,

2.1

2.2.

2.3.

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

1.1. Constitucion de la Empresa

= Con la denominaciéon de “Neuron Biopharma, S. A” se constituye una
Compafiia Mercantil Andénima por tiempo indefinido el 19 de diciembre de
2005. Tiene su domicilio social en Armilla (Granada), Avenida de la
Innovacion, 1 (Parque Tecnoldgico de Ciencias de la Salud).

Régimen Legal

= Su objeto social es el descubrimiento de farmacos y nutracéuticos para la
prevencién y el tratamiento de enfermedades neurodegenerativas o de
cualquier otra naturaleza.

= Se rige por La Ley de Sociedades Andnimas, cuyo texto refundido se
aprobd por Real Decreto Legislativo 1.564/1989 de 22 de Diciembre.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Bases de presentacion

= Las Cuentas Anuales abreviadas del ejercicio 2007 adjuntas han sido
formuladas por los Administradores a partir de los registros contables al 31
de Diciembre de 2007 y se presentan siguiendo las normas del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (Capitulo VII del Real Decreto
Legislativo 1.564/1989, de 22 de Diciembre)

Principios contables aplicados

= Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios
contables establecidos en el Cdédigo de Comercio y el Plan General de
Contabilidad aprobado por Real Decreto 1.643/1990, de 20 de Diciembre.

Comparacion de la informacion

= De acuerdo con la legislaciéon mercantil los Administradores presentan a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la
cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las
correspondientes al ejercicio 2006.

= La empresa estd obligada legalmente a auditar las cuentas anuales del

ejercicio 2007 en virtud del Real Decreto 180/2003 de 14 de febrero, art.
segundo, disposicion adicional duodécima.

= La empresa no estuvo obligada a auditar las cuentas anuales del ejercicio
2006.
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b)

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

* La propuesta de distribucion del resultado que los administradores de la
Sociedad propondran a la Junta General de Socios, sera su aplicacion a
Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores.

Euros
Base de reparto
Pérdidas y Ganancias 505.043,81
Distribucion
Reserva legal: 50.504,38
Reserva voluntaria: 454.539,43
Compensacion Pérdidas Ejercicios Anteriores 31.810,11

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.
NORMAS DE VALORACION

Gastos de Establecimiento

Se valoran a su precio de adquisicion o produccién, amortizandose
sistematicamente en un plazo no superior a cinco afnos. La amortizacion con
cargo a los resultados del ejercicio asciende a 6.247,94 Euros.

Inmovilizaciones Inmateriales
b.1. Gastos de Investigacidon y Desarrollo

Los gastos de proyectos de investigacion y desarrollo (I+D) se activan desde
el ejercicio en que se cumplen y mientras se cumplan las condiciones
siguientes:

- Existencia de un proyecto especifico e individualizado para cada
actividad de investigacion y desarrollo.

- Establecimiento de criterios de asignacidn, imputacion y distribucion
temporal de los costes de cada proyecto.

- Motivos fundados de éxito técnico y econdmico-comercial de cada
proyecto.

- Financiacion asegurada para completar la realizacion de cada
proyecto.

Los proyectos de investigacion y desarrollo se valoran al precio de
adquisicion, si se encargan a otras empresas, o al coste de produccion, si se
realizan con medios propios. El coste de produccién estd formado por los
costes de personal, materiales y servicios afectos directamente a los
proyectos y la parte de coste indirectos razonablemente imputable a los
mismos.

En el caso que varien las circunstancias de cada proyecto de investigacion y

desarrollo que permitié capitalizarlo, se imputara a resultados del ejercicio
corriente la parte no amortizada.
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Los gastos activados de proyectos de investigacion se amortizan de acuerdo
a un plan sistematico especifico para cada proyecto, que comenzara a partir
del ejercicio en que se activen y por un periodo maximo de cinco afios.

Los gastos activables de proyectos de desarrollo se registran en la cuenta de
Gastos de Investigacion y Desarrollo en Curso, hasta la terminacion del
proyecto. Los proyectos terminados que den lugar a alguna manifestacion de
propiedad industrial, se regirdn como tales, en caso contrario, en caso
contrario se registraran en la cuenta gastos de Desarrollo.

Los proyectos sin éxito técnico o sin rentabilidad econdmico-financiera se
consideran gastos del ejercicio.

Inmovilizado Material

* Los bienes comprendidos en este epigrafe se valoran a su precio de
adquisicién o a su coste de produccidn, al que se incorpora el importe de
las inversiones adicionales o complementarias que se realicen, con igual
criterio de valoracién.

= Al coste de produccion de los bienes fabricados o construidos por la
propia empresa se incorpora el coste de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles y demas costes directa o
indirectamente imputables, correspondientes al periodo de fabricacion o
construccion.

* El precio de adquisicion incluye los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del activo, girados por el
proveedor o correspondientes a préstamos u otro tipo de financiacion
ajena, destinados a financiar la adquisicién.

= Las amortizaciones se practican linealmente, estimando un valor residual
nulo, en funcion de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Afos | % Anual
Construcciones

Instalaciones Técnicas 3 33
Magquinaria 10 10
Utillaje 10 10
Otras Instalaciones 10 10
Mobiliario 10 10
Equipos Procesos de Informacién 4 25
Otro Inmovilizado Material

» Los gastos de reparacibn y mantenimiento que no aumentan la
capacidad, productividad o alargamiento de la vida util de los activos se
consideran gastos del ejercicio.

» El resto de elementos de inmovilizado material comenzaran a
amortizarse en el momento de su entrada en funcionamiento,
entendiendo ésta Ultima como el momento en que los elementos del
inmovilizado se integran en el proceso productivo de la empresa en
condiciones normales de funcionamiento, una vez finalizado el periodo de
instalacion y prueba.

31 Informe
Anual



d)

f)

g)

h)

Inmovilizaciones financieras

Las inversiones financieras estan valoradas al coste de adquisicion no siendo
susceptibles de correcciones valorativas por su naturaleza.

Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran por su coste
de adquisiciéon o coste de produccion, aplicandose el método del Precio
Medio Ponderado. Cuando el valor de mercado es inferior a su coste de
adquisicién o su coste de produccion se dota la correspondiente provision
con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio.

Saldos deudores y acreedores

Los saldos deudores y acreedores por operaciones de trafico y los no
comerciales figuran en el balance por su valor nominal. Se considera
corto y largo plazo los saldos individuales con vencimiento inferior y
superior a un afo, respectivamente, calculado desde la fecha de cierre
del ejercicio.

Clientes y deudores

Se realizan las oportunas correcciones valorativas, dotando, en su caso,
las correspondientes provisiones en funcién del riesgo que presentan las
posibles insolvencias con respecto al cobro.

Impuesto sobre beneficio

El impuesto sobre sociedades se registra como gasto del ejercicio. Se
calcula sobre el resultado econdmico antes de impuestos, modificado por
las diferencias permanentes (diferencias entre la base imponible y el
resultado contable que no revierte en ejercicios futuros).

La cuenta denominada "Impuesto sobre Beneficio Anticipado" recoge el
exceso o diferencia del Impuesto sobre Beneficios a pagar respecto al
impuesto devengado e importe de las cuotas correspondientes a bases
imponibles negativas pendientes de compensacion.

La cuenta denominada "Impuesto sobre Beneficio Diferido" recoge el
defecto o diferencia del Impuesto sobre Beneficios a pagar respecto al
impuesto devengado.

La cuenta denominada "Créditos por Pérdidas a Compensar" recoge el
importe de la reduccién del Impuesto sobre Beneficios a pagar en el
futuro derivada de la existencia de bases imponibles negativas de dicho
impuesto pendientes de compensacion.

Subvenciones

Las subvenciones de capital, que se presentan en el epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” y tienen caracter de no reintegrables, se
registran por el importe concedido, reconociéndose anualmente la parte
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proporcional del ingreso en funcion de la vida util de los activos
financiados con ellas.

* Las subvenciones de explotacion se imputan directamente a resultados
del ejercicio.

j) Ingresos y gastos

= En general, los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién
del periodo de devengo de los mismos y con independencia del momento
en que se produce su cobro o pago.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

= Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las
partidas que componen los gastos de establecimiento son los siguientes:

(expresado en euros)

Primer Ampliacion
Constitucién Establecimiento de Capital Total
Saldo al Inicio del Ejercicio 140,02 - 30.539,62 30.679,64
Adiciones - - - -
Amortizacién 140,02 - 6.107,92 6.247,94
Saldo Final de Ejercicio 0,00 - 24.431,70 24.431,70

6. INMOVILIZADO INMATERIAL

» Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las
partidas que componen el inmovilizado inmaterial son los siguientes:

(expresado en euros)

Saldo Inicial Adiciones Bajas Saldo Final
Gastos de I+D 72.117,79 1.262.706,85 - 1.334.824,64
Aplicaciones Informaticas - 33.237,71 - 33.237,71
Total 72.117,79 1.295.944,56 - 1.368.062,35

Las variaciones de la amortizacion acumulada durante el ejercicio son las

siguientes:
(expresado en euros)
Saldo Inicial Dotaciones Bajas Saldo Final
Gastos de I+D - 270.570,82 - 270.570,82
Aplicaciones Informaticas - 7.320,40 - 7.320,40
Total - 277.891,22 - 277.891,22

El valor neto del Inmovilizado Inmaterial al cierre del ejercicio es de
1.090.171,13 €.

7. INMOVILIZADO MATERIAL

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las
partidas que componen el inmovilizado material son los siguientes:
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(expresado en euros)

Instalaciones Técnicas
Maquinaria
Utillaje

Mobiliario

Equipos para procesos de
informacién

Total

Saldo Inicial Adiciones Bajas Saldo Final
- 56.672,55 - 56.672,55
116.285,30 1.032.878,80 - 1.149.164,10
- 464,00 - 464,00
110.080,65 15.698,34 - 125.778,99
4.058,00 14.411,09 (14.425,22) 4.043,87
230.423,95 1.119.124,78 (14.425,22) | 1.335.123,51

Las variaciones de la amortizacion

acumulada durante el ejercicio son las

siguientes:
(expresado en euros)
Saldo Inicial Dotaciones Bajas Saldo Final
Instalaciones Técnicas - 16.157,77 - 16.157,77
Maquinaria - 100.336,32 - 100.336,32
Utillaje - 38,01 - 38,01
Mobiliario 32,75 12.176,31 - 12.209,06
Equipos para procesos de 108,74 392,43 (108,12) 393,05
informacion
Total 141,49 128.708,41 (108,12) 129.134,21
El valor neto del Inmovilizado Material al cierre del ejercicio es de
1.205.989,30 €.
8. INMOVILIZADO FINANCIERO
Los importes y variaciones experimentadas durante el ejercicio, por las
partidas que componen el inmovilizado financiero, son las siguientes:
Saldo Inicial Altas Bajas | Reclasificaciones Saldo Final
Fianzas 1.884,98 8.074,82 - - 9.959,80
Imposicién I/p - 363.247,00 - - 363.247,00
Administraciones Publicas a L/P - 813.752,80 - - 813.752,80
Total 1.884,98 1.185.074,62 - - 1.186.959,60

El saldo final de fianzas es el correspondiente al alquiler de oficinas,
laboratorios, trasteros y naves a la Agencia de Innovacion y Desarrollo de

Andalucia.
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El saldo del epigrafe Imposiciones a largo plazo, se corresponde con un
deposito Ahorro por importe de 363.247 €, constituido como garantia del
aval para la obtencion de la ayuda PROFIT.

El saldo por Administraciones Publicas a largo plazo, se corresponde con los
importes por créditos fiscales por deducciones fiscales pendientes de
aplicacion a largo plazo.

9. EXISTENCIAS
El detalle de este epigrafe del balance se situacion al 31 de diciembre de
2007 es como sigue:
Euros
Existencias de laboratorio 51.084,50
10. FONDOS PROPIOS

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las
partidas que componen los fondos propios son los siguientes:

(expresado en euros)

31/12/2006 Altas Bajas 31/12/2007

Capital suscrito 2.340.400 _ _ 2.340.400
Prima de Emisién 560.100 _ _ 560.100
Reserva para acciones propias _ _ _ _
Rdos. negativos ejer. anterior _ (31.810,11) _ (31.810,11)
Resultado del ejercicio (31.810,11) 505.043,81 31.810,11 505.043,81
Total 2.868.689,89 - 3.373.733,70

- Capital suscrito

El capital social esta representado por dos millones trescientas cuarenta

mil cuatrocientas (2.340.400) acciones ordinarias de un euro de valor

nominal cada una. Las acciones estan totalmente suscritas y

desembolsadas, no estan admitidas a cotizacidon oficial y todas tienen

otorgadas los mismos derechos.

- Prima de emision

El saldo de esta cuenta se origina como consecuencia de la ampliacién de

capital realizada con fecha 12 de noviembre de 2006 y es de libre

disposicion.
11. SUBVENCIONES

Durante el ejercicio 2007 hemos recibido Resoluciéon de Concesidén de las
siguientes subvenciones:

a) Subvenciones a la explotacidén:
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12.

b)

Creacién de empresas Innovadoras de Base Tecnoldgica del Ministerio de
Industria, Turismo y Comercio (Programa CEIPAR): 34.000 €.

Subvenciones de capital:

Orden de Incentivos 2007-2009 de la Agencia de Innovacion y
Desarrollo de Andalucia: 2.111.247,25 €, para una inversion
comprendida en el periodo 2006-2008.

Programa Torres Quevedo, convocatoria 2006 del Ministerio de
Educacion y Ciencia: 814.674 €, para el periodo 2008-2010.

El importe de subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio
es de 136.915,20 €, por lo que el saldo de esta partida a 31/12/2007 es de
2.789.006,05.

ACREEDORES A LARGO PLAZO

El saldo de este epigrafe se corresponde con la constitucién de un crédito
ICO, instrumentado a través de una entidad financiera, por importe de
50.000 € para la financiacidon de elementos informaticos y un crédito PROFIT
por importe de 363.247,00 € para financiar el Proyecto de I+D “Neuron
Statins” concedido por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, ambos
financiados a tipo de interés 0%.

Concepto Euros

Préstamo ICO 28.787,90
Préstamo PROFIT 2007 363.247,00
Total 392.034,90

La amortizacion del crédito ICO se realiza en 36 mensualidades con 3
mensualidades de carencia. Fecha de constitucién 12 de julio de 2007.

La amortizacidon del préstamo PROFIT es como a continuacion se indica:

Afo vencimiento Importe
2011 51.892,43
2012 51.892,43
2013 51.892,43
2014 51.892,43
2015 51.892,43
2016 51.892,43
2017 51.892,43
Total 363.247,00

No existen créditos garantizados con garantia real.
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13. ACREEDORES A CORTO PLAZO

A fecha de cierre, se ha traspasado a corto plazo la parte correspondiente al
préstamo ICO por importe de 18.181,80 €.

El detalle de este epigrafe del balance de situacién es como sigue:

Concepto Euros

Deudas con entidades de crédito 521.293,27
Acreedores 200.696,19
Administraciones Publicas 49.256,04
Otras deudas 7.956,53
Remuneraciones pendientes de pago 45.412,92
Total 824.614,95

El saldo correspondiente a remuneraciones de pago esta compuesto por el
importe del Plan de Incentivos 2007.

14. DEUDORES

La composicion de este epigrafe es como a continuacion se indica:

expresado en euros)

Concepto Importe
Administraciones Publicas 3.406.923,58
Total 3.406.923,58

15. TESORERIA

El desglose de esta cuenta al cierre del ejercicio, es como a continuacidn se
indica:

expresado en euros)

Concepto Importe

Caja 21,73
Bancos e instituciones de c.v 413.807,85
Total 413.829,58

16. SITUACION FISCAL

El gasto por impuesto de sociedades se calcula aplicando el 25% sobre la
base imponible, una vez minoradas las diferencias temporales.
El crédito impositivo por la compensacién fiscal de pérdidas se registrara en

la cuenta 4745. La sociedad registra el crédito impositivo correspondiste a
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las bases imponibles negativas ya que esta razonablemente asegurado su
realizacion futura. Ha contabilizado el crédito fiscal por pérdidas a
compensar del ejercicio 2006 por importe de 7.952,53 € y el crédito fiscal
por pérdidas a compensar del ejercicio 2007 por importe de 127.126,19 €.

El crédito impositivo por la deduccion fiscal de Gastos de I+D se registrara
en la cuenta 4744. La sociedad registra el derecho por deducciones y
bonificaciones pendientes de aplicar correspondiste a la deduccion de Gastos
de I+D ya que estd razonablemente asegurado su realizacién futura. Ha
contabilizado el crédito impositivo correspondiste a la deduccion de Gastos
de I+D del ejercicio 2006 por importe de 64.813,45 € y el crédito fiscal por
deduccion de Gastos de I+D 2007 por importe de 748.939,35 €.

La sociedad tiene abierto a inspeccion fiscal todos los impuestos aplicables a
la misma de los ejercicios no prescritos.

El calculo del Impuesto de Sociedades para el ejercicio 2007 queda como

sigue:
Concepto Euros
Resultado contable/Base Imponible (443.787,71)

Diferencias temporales -
Diferencias permanentes -
Impuesto de sociedades 948.831,52
Resultado Fiscal 505.043,81

La composicion de las cuentas de Administraciones Publicas a corto plazo, es

como a continuacion se indica:

expresado en euros)

Concepto Saldo
Hacienda Publica deudor por I.V.A. 305.005,47
Hament_ja Publica deudor subvenciones 2.959.921,25
concedidas

Hacienda Publica, retenciones y pagos a 6.918,34
cuenta

Hacienda P_L{bllca cr’edl_to por 135.078,72
compensacion de pérdidas

Total 3.406.923,58
Hacienda Publica Acreedor por I.R.P.F. 32.250,09
Seguridad Social Acreedora 17.005,95
Total 49.256,04

La composicion de las cuentas de Administraciones Publicas a largo plazo, es
como a continuacién se indica:
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Concepto Importe
Derechos por deducciones pendientes

aplicar L/P 813.752,80
Total 813.752,80
17. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS
PASIVOS CONTINGENTES
Concepto Euros
Aval Financiacion PROFIT 363.247,00
Aval Anticipo Torres Quevedo 271.558,00
18. INGRESOS Y GASTOS
El saldo de la partida de “Cargas sociales “se desglosa de la forma
siguiente:
Cargas Sociales Euros
. Seguridad Social a cargo de la Empresa 141.394,81
. Aportaciones a Sistemas Complementarios de Pensiones -
. Otros Gastos Sociales 7.268,58
Total 148.663,39

= Empleo Medio del Ejercicio

Categoria Profesional N° de Personas
. Directivos y Gerentes 3
. Profesionales Técnicos y similares 17
. Administracion 2
Total 22
19. TRABAJOS REALIZADOS POR LA EMPRESA PARA SU

INMOVILIZADO.

La naturaleza y el importe de los gastos de I+D capitalizados en el ejercicio,
es como a continuacion se indica:

expresado en euros)

Concepto Saldo
Costes de personal 601.024,97
Material consumible y servicios 101.821,97
Colaboraciones 384.222,94
Patentes 20.769,41
Costes Indirectos 154.867,56
Total 1.262.706,85
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20.

21.

22.

OTRA INFORMACION

a) Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de
Administracién.

No se han percibido ningun tipo de sueldos, dietas o cualquier tipo de
remuneracion por los miembros del Consejo de Administracion.

La entidad no tiene contratadas ningln tipo de obligaciones en materia de
Pensiones y Seguros de Vida respecto de los miembros antiguos y actuales
del Organo de Administracion.

No ha habido anticipos y créditos concedidos a los miembros del Organo de
Administracién.

No ha habido obligaciones asumidas por cuenta de los miembros del Organo
de Administracion a titulo de garantia.

b) Informacién sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este
motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

c) Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados en el ejercicio por los auditores de cuentas, por
servicios de auditoria ascendieron a 4.800 €.

DEBER DE LEALTAD DE LOS CONSEJEROS

La informacién requerida por el apartado cuarto del articulo 127 ter de la
Ley de Sociedades Andnimas, introducido a raiz de la aprobacion de la Ley
26/2003 de 17 de julio segun la informacion facilitada por los por los propios
Consejeros, manifiestan que no ostentan participaciones en el capital ni
desempefian o han desempefiado durante el ejercicio 2007 y hasta la fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales, cargos ni actividades en
otras sociedades con la misma actividad u otra de género analogo o
complementario a Neuron Biopharma, S.A. Asimismo, en relaciéon con el
mencionado articulo, manifiestan que, durante el periodo mencionado, no
han desempefiado, ya sea por cuenta propia o ajena, actividades del mismo,
analogo o complementario género del que constituye la actividad de Neuron
Biopharma, S.A.

HECHOS POSTERIORES

Ayudas
= Con fecha 30 de Julio de 2007, la empresa recibié6 Resolucién de

Concesion de Ayuda consistente en crédito reembolsable a interés 0% vy
plazo de amortizacion 15 anos con 3 afos de carencia, del Ministerio de
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Educacion y Ciencia en relacion al “Plan Nacional I+D+i (2004-2007) por
importe de 675.000 €. Esta ayuda no se ha reflejado en los estados
financieros, porque se ha reembolsado con fecha 14 de febrero de 2008.

Con fecha 27 de diciembre de 2007, la empresa recibié Resolucién de
Concesion de Ayuda consistente en un crédito reembolsable a interés 0%
y plazo de amortizacién 10 afos con 3 de carencia, financiada por CDTI
y por importe de 1.033.584,33 de los que 224.754,65 € corresponden a
crédito transformable en subvenciones y que se compensara con la
Gltima amortizacion del préstamo. Esta ayuda no se ha reflejado en los
estados financieros del ejercicio 2007, porque se instrumentara a través
de una pre-financiacion con entidad financiera, cuya firma y desembolso
se ha realizado con fecha 11 de marzo de 2008.
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5. Informe de auditoria.

Ratuel Sanchey Carnlla del Pino
e Muditor de cusnti

REA w426

C/ Estrefkas, n® 20, 1" R

. [B015 Cirmnada
economistas

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Neuron Biopharma, 5.A. por encargo del Consejo de
Administracion:

1. He auditado las cuentas anuales de Neuron Biopharma, SA. que
comprenden €l balance de sitluacion al 31 de diciembre de 2007, a3 cuenia
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad del Consajo
de Administracion de la Socedad. Mi responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que reguieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion
presenta, a efecios comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio
2007 las correspondientes al ejercicic anterior. Mi opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007,

3. En la Mota 168 da la memona ea informa de la dotacion de creditos fiscales
con la Agencia Estatal de la Administracion Tributana por un total de
948 831,52 euros, con el siguienta desglosea:

- 13507872 euros corresponden a los creditos fiscales por las bases
imponibles negativas de los ejercicios 2006 y 2007,

- B13.752,80 eurcs generados por las deducciones de la actividad de
investigacion y desarrollo de los ejercicios 2006 y 2007

A la fecha de emision del presente informe no es posible determinar si la
Sociedad podrd compensar estos créditos fiscales dentro del plazo
estipulado en la normativa tributaria.

ide2
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Rafnel Sénchez Carnllo del Pine
@ Auditos de cuentns

REA. n"4.261

L/ Estrellos, n® 20, 1B

: 1801 5 Ciranpds
economistas

4, En mi opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en
la salvedad anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patnmonio
y de la situacion financiera de Neuron Biophamma, 5.A. al 31 de diciembre
de 2007 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en &l gjercicio antenaor,

Rafael Sanchez Carrillo del Pino
Auditor de cuentas
22 de abril de 2008
ROAC. n®" 18.340
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